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Norges Bank varsler nytt likviditetstiltak — markedene preget av uro og

EURNOK fallende renter

12,1
12
18 Den 10. oktober publiserte Norges Bank en nyhetsmelding om at de planlegger & innfgre
118

1.7 sentralbanksertifikater som et nytt verdipapir som skal trekke ut overskuddslikviditet fra banksystemet

Ez pa en mer varig mate. Tiltaket skal bidra til et bedre fungerende pengemarked, med mer
114 markedsstyrte renter og riktigere risikoprising. Innfgringen er ventet & fare til noe hgyere
nin.:s jul25  aug.25  seps pengemarkedsrenter, selv uten endring i styringsrenten. Ordningen planlegges innfert i 2026, og
B USDNOK Norges Bank ber na om innspill til utforming og vilkar. En rimelig antagelse her at en slik ordning vil
s oke bankernes lanekostnader. 3M NIBOR har dermed gatt fra 4,14 til 4,18.
m De finansielle markedene var preget av uro forrige uke, drevet av gkende bekymring for
A kredittproblemer i amerikanske regionalbanker og tiltagende spenninger mellom USA og Kina.
- Meldinger om svakere lanekvalitet hos flere mellomstore banker utlaste frykt for bredere kredittrisiko
g}lum pL75  awg 35  sep.5 og farte til kraftige kursfall i sektoren. Samtidig gkte spenningen mellom Washington og Beijing etter at

Kina strammet inn eksporten av sjeldne jordarter, noe som fikk Trump til & true med kraftige tolltiltak.

80 Brent clie . .
M Mot slutten av uken bedret stemningen noe etter at Trump tonet ned retorikken og varslet et
= kommende mgte med Kinas president Xi.
&0
| rentemarkedene falt de lange statsrentene globalt, et uttrykk for gkt risikoskyhet og etterspgrsel etter
i

sikre plasseringer. Den amerikanske tiarsrenten endte pa 4,02 prosent, ned 12 basispunkter, mens

jun.25 25 aug.?5  sep.3s tilsvarende tyske renter falt mer moderat.

30 MIBOR

& Oljeprisen fortsatte nedgangen og ligger na rundt 61 dollar fatet, svekket av bekymringer om et
: —_ gkende globalt tilbud. Det internasjonale energibyraet (IEA) advarte nylig om mulig overproduksjon de
4
2 kommende arene, og spekulasjoner om lettelser i restriksjonene pa russisk olje har forsterket presset.
2 Kronen har styrket seg noe og handles na rundt 11,73 (EURNOK)
1
" Fremover ventes markedsfokus a ligge pa nye inflasjonstall fra Storbritannia, europeiske

jar. feh. mar. apr. mal. jun. jul aug. sep.

I om oI omoEm o om konjunkturindikatorer og utviklingen i handelsforhandlingene mellom USA og Kina, mens den

3Y, 5Y, 7Y NOK SWAP amerikanske budsjettkrisen fortsatt skaper usikkerhet.
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VALUTAKURSER

20.10.2025 Prognoser pr 01.07.2025

Sist slutt Idag % endring 01.09.2025 01.12.2025 01.06.2026
EURINOK 11,7336 11,7184 -0,13 % ah 11,75 11,50 11,20
USDINOK 10,0679 10,0511 0,17 % ) 10,35 10,00 9,49
GEP/NDK 13,5011 13,4801 -0,16 % ah 13,35 13,37 13,18
CHF/NOK 12 6899 12,6588 -0,25 % ] 12,77 12,23 11,55
JPYINOK 66775 6,6649 -0,19 % ah 7,34 7,06 6,67
SEKINOK 1,0658 1,0665 0,07 % 1) 1,04 1,03 1,02
DEKINOK 1,5694 1,5691 -0,02 % ah 1,57 1,54 1,50
PLNINOK 27653 2,T617 0,13 % )] 2,76 2,67 2,55
EURIFLN 42421 4,243 0,02 % )| 4,25 4,30 4,40
EURIUSD 1,1655 1,1659 0,03 % A 1,14 1,15 1,18
EURIGEP 0,8683 0,8693 0,12 % & 0,88 0,86 0,85
EURIFY 175,47 175,80 0,19 % & 160,00 163,00 168,00
EURICHF 0,9250 0,9257 0,08 % & 0,92 0,94 0,97
EURISEK 11,0069 10,9876 0,18 % ) 11,30 11,20 11,00
RENTER
IBOR / IRS NOK EUR CHF JPY GBP usD
3 mnd lovernight 418 2,01 {0,04) 0,58 3,97 4,30
3Y renteswap 4,07 2,05 3,15
5Y renteswap 4,00 2,20 3
TY renteswap 4,01 2,35 3,33
107 renteswap 4,05 2,55 3s
AKSJEINDEKSER 0OG RAVARER

Sist slutt %~ endring % -endring
OSEBX 1623,18 0,23 Brent Olje 60,80 0,80% W
DOW JONES 41912 (2,08) ¥
Nasdaq C. 17 468 (4,00)
DAX 22 621 0,50
SHANGHAI 3380 041
Nikkei 225 36 793 (0,64) b

Indikative kurser [Kilde: Bloomberg og Sparebanken Norge Markets)

Har du spersmal knyttet til kjiop og salg av renter og valuta? Kontakt meglerbordet pa tif. 55 37 99 00.
Rapporten utvikles av Sparebanken Norge Markets
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Disclaimer:

Denne publikasjonen ("Publikasjonen") skal anses som markedsfgringsmateriale og ikke som en investeringsanbefaling i henhold til EUs
markedsmisbruksforordning (EU) nr. 596/2014 (Market Abuse Regulation) og tilherende regler i Verdipapirhandelloven.

Publikasjonen er utarbeidet av Sparebanken Norge Markets, en del av Sparebanken Norge ("Banken"), pa bakgrunn av offentlig tilgjengelig
informasjon og utelukkende for informasjonsformal. Sparebanken Norge Markets har ikke foretatt uavhengig verifikasjon av informasjonen,
og garanterer ikke at informasjonen er presis eller fullstendig. Uttalelser i publikasjonen reflekterer Sparebanken Norge Markets oppfatning

pa utarbeidelsestidspunkt og vil veere gjenstand for endring uten varsel.

Innholdet i publikasjonen utgjer ingen personlig anbefaling eller persontilpasset investeringsrad og er ikke ment som grunnlag for
investeringsbeslutning eller annen forretningsmessig beslutning hos mottaker. Publikasjonen er ikke et tilbud om eller oppfordring til & kjgpe
eller selge valuta eller finansielle instrumenter eller delta i noen investeringsstrategi. Relevant og konkret profesjonell radgivning ber alltid
innhentes forut for investeringsbeslutning. Banken og andre selskap i Sparebanken Norge konsernet, samt ansatte og tillitsvalgte kan ikke

holdes ansvarlig for verken direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes forstaelsen av og/eller bruken av denne publikasjonen.

Banken og andre selskap i Sparebanken Norge konsern eller ansatte og tillitsvalgte i konsernet kan handle med eller ha posisjoner i omtalte
eller beslektede instrumenter, eller yte finansielle rad og banktjenester. Regelverk om konfidensialitet og interne retningslinjer begrenser
informasjonsutveksling mellom ulike deler av Banken og informasjon i andre deler av Banken av relevans for publikasjonen, vil ofte vaere

ukjent for ansatte i Sparebanken Norge Markets som har utarbeidet publikasjonen.

Publikasjonen er ment for vare kunder og skal ikke reproduseres, distribueres eller publiseres av mottaker uten forutgaende skriftlig samtykke
fra Sparebanken Norge Markets. Distribusjon av publikasjonen vil i enkelte jurisdiksjoner vaere undergitt lovmessige begrensninger og enhver

som har publikasjonen i sin besittelse er selv ansvarlig for & ta rede pa og etterleve slike begrensninger.

Sparebanken Norge Markets er en del av Sparebanken Norge, organisasjonsnummer 832 554 332, som er underlagt tilsyn av Finanstilsynet.

Informasjon om Sparebanken Norge og bankens Alminnelige forretningsvilkar for handel med finansielle instrumenter finnes pa www.spv.no.



