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Lavere oljepris og amerikanske ngkkeltall preger markedet

EURNOK
122 Oljeprisen falt gjennom garsdagen, og utviklingen sa langt i dag er ogsa svak, med Brent rett over
12
118 67 dollar per fat. Bakgrunnen for fallet er nyheter om at OPEC+ vurderer en produksjonsgkning.
116 Tirsdagens korte oppgang til 69,5 dollar er dermed reversert. Sendagens mgte vil gi mer
11,4 informasjon om planene til OPEC+, men utsikter til svakere gkonomisk aktivitet og lavere
112 jobbvekst i USA forsterker forventningene om redusert etterspgarsel fremover.
11
mai.25 jun.25 jul.25 aug.z . X X X L. .
Rentene falt bade i USA og Europa etter svake amerikanske jobbtall i gar ettermiddag. JOLTS-
10,4 USDNOK rapporten, som maler ledige stillinger, ansettelser og frivillige oppsigelser, viste fall i antall ledige
10a stillinger. Samtidig ble juli-tallene for oppsigelser revidert opp, noe som ytterligere understreket
inntrykket av et svakere arbeidsmarked.
10
9,8 Feds Beige Book, publisert i gar kveld, viste svak vekst i amerikanske bedrifter, skende
oe oppsigelser og fortsatt prispress fra toll og andre kostnadsfaktorer. Rapporten understreker
'mai. 25 jun. 25 jul. 25 aug. 2 utfordringen for Fed: & balansere et kjgligere arbeidsmarked med utsikter til hgyere inflasjon.
Markedsforventningen er at hensynet til arbeidsmarkedet vil veie tyngst na i hgst, og rentekutt
100 Brent olje

anses som sannsynlige i september, oktober og desember. Fredagens nonfarm payrolls blir derfor

* _’,l"\_.w trolig ukens viktigste ngkkeltall, med konsensus pa 75 000 nye jobber i august.

40 | ettermiddag offentliggjeres ADP-sysselsettingstall fra privat sektor, som kan gi en ytterligere
20 pekepinn pa utviklingen i det amerikanske arbeidsmarkedet. | tillegg kommer ISM-tall for
o ) ) tjenestesektoren, der aktiviteten forventes a stige svakt til 50,5.
mai.25 jun.25 jul.25 aug.25
. 3M NIBOR Kronen har svekket seg moderat mot de fleste store valutaene det siste degnet, men
. markedsbevegelsene har ikke gitt utslag i renteforventningene. Markedet priser fortsatt inn omtrent
4 o halvannet rentekutt fgr arsslutt.
3
2 | Sverige steg kjerneinflasjonen (CPIF) til 3,3 % i august, opp fra 3,0 % i juli, og dette er den
! hgyeste veksten siden januar 2024. @kningen var likevel bare 0,1 prosentpoeng over
0

jan. feb. mar. apr. mai. jun. ju. aug KONSensusforventningene. Totalinflasjonen kom derimot inn pa 1,1 %, hvilket tyder pa at

25 25 25 25 25 25 25 25 . . . o . e
husholdningene forelgpig opplever lav prisvekst pa grunn av hgyere boliglansrenter, selv om det

3Y, 5Y, 7Y NOK SWAP underliggende prispresset i gkonomien fortsatt er betydelig.

35 Dagens viktigste ngkkeltall Per Enhet Forrige Forventet Faktisk
08:00 Sverige Kjerneinflasjon aug m/m 3,2% 3,1% 3,3%
3
14:30 USA ADP sysselsetting |aug m/m 104k 60k
P PP PP P . :
&> &’} 6,,’.1/ g oF AV Qq,’.\/ 16:00 USA ISM tjenester aug indeks 50,1 50,5
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VALUTAKURSER

04.09.2025 Prognoser pr 01.06.2025

Sist slutt | dag % endring 01.04.2025 01.07.2025 01.01.2026

EURINOK 11,7081 11,7526 038% #Ap 11,75 11,50 11,20

USDINOK 10,0393 10,0945 055% Ap 10,35 10,00 9,49

GBPINOK 13,4978 13,5598 046% Ap 13,35 13,37 13,18

CHF/NOK 12,4838 12,5282 0,36 % dh 12,77 12,23 11,55

JPYINOK 6,7784 6,8046 039% #Ap 7,34 7,06 6,67

SEKINOK 1,0653 1,0676 022% & 1,04 1,03 1,02

DKK/NOK 1,5684 1,5744 0,38 % dh 1,57 1,54 1,50

PLN/NOK 27527 2,7653 046% #Hp 2,76 2,67 2,55

EUR/PLN 4,2531 4,2499 -0,08 % ah 4,25 4,30 4,40

EUR/USD 1,1662 1,1643 0,16% 2 1,14 1,15 1,18

EUR/GBP 0,8674 0,8667 -0,08% &Y 0,88 0,86 0,85

EURIJPY 172,71 172,71 0,00 % = 160,00 163,00 168,00

EURICHF 0,9377 0,9381 004% &} 0,92 0,94 0,97

EUR/SEK 10,9889 11,0086 0,18 % F2) 11,30 11,20 11,00
RENTER

IBOR/ IRS NOK EUR CHF JPY GBP usD

3 mnd /overnight 4,24 2,08 (0,04) 0,52 3,97 4,34

3Y renteswap 3,95 2,09 3,23

5Y renteswap 3,93 2,26 3,26

7Y renteswap 3,96 2,41 3,39

10Y renteswap 4,01 2,62 3,23
AKSJEINDEKSER OG RAVARER

Indeks Sist slutt %- endring Ravare Siste % -endring

OSEBX 1.619,00 0,23 Brent Olje 66,91 1,02% W

DOW JONES 41912 (2,08) W

Nasdaq C. 17 468 (4,00) &

DAX 22 621 0,50

SHANGHAI 3380 0,41

Nikkei 225 36 793 (0,64) W

Indikative kurser (Kilde: Bloomberg og Sparebanken Norge Markets)

Har du spersmal knyttet til kjgp og salg av renter og valuta? Kontakt meglerbordet pa tif. 55 37 99 00.

Rapporten utvikles av Sparebanken Norge Markets
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Disclaimer:

Denne publikasjonen ("Publikasjonen") skal anses som markedsfgringsmateriale og ikke som en investeringsanbefaling i henhold til EUs

markedsmisbruksforordning (EU) nr. 596/2014 (Market Abuse Regulation) og tilhgrende regler i Verdipapirhandelloven.

Publikasjonen er utarbeidet av Sparebanken Norge Markets, en del av Sparebanken Norge ("Banken"), pa bakgrunn av offentlig tilgjengelig
informasjon og utelukkende for informasjonsformal. Sparebanken Norge Markets har ikke foretatt uavhengig verifikasjon av informasjonen,
og garanterer ikke at informasjonen er presis eller fullstendig. Uttalelser i publikasjonen reflekterer Sparebanken Norge Markets oppfatning

pa utarbeidelsestidspunkt og vil veere gjenstand for endring uten varsel.

Innholdet i publikasjonen utgjer ingen personlig anbefaling eller persontilpasset investeringsrad og er ikke ment som grunnlag for
investeringsbeslutning eller annen forretningsmessig beslutning hos mottaker. Publikasjonen er ikke et tilbud om eller oppfordring til & kjgpe
eller selge valuta eller finansielle instrumenter eller delta i noen investeringsstrategi. Relevant og konkret profesjonell radgivning ber alltid
innhentes forut for investeringsbeslutning. Banken og andre selskap i Sparebanken Norge konsernet, samt ansatte og tillitsvalgte kan ikke

holdes ansvarlig for verken direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes forstaelsen av og/eller bruken av denne publikasjonen.

Banken og andre selskap i Sparebanken Norge konsern eller ansatte og tillitsvalgte i konsernet kan handle med eller ha posisjoner i omtalte
eller beslektede instrumenter, eller yte finansielle rad og banktjenester. Regelverk om konfidensialitet og interne retningslinjer begrenser
informasjonsutveksling mellom ulike deler av Banken og informasjon i andre deler av Banken av relevans for publikasjonen, vil ofte vaere

ukjent for ansatte i Sparebanken Norge Markets som har utarbeidet publikasjonen.

Publikasjonen skal ikke reproduseres, distribueres eller publiseres av mottaker uten forutgaende skriftlig samtykke fra Sparebanken Norge
Markets. Distribusjon av publikasjonen vil i enkelte jurisdiksjoner vaere undergitt lovmessige begrensninger og enhver som har publikasjonen

i sin besittelse er selv ansvarlig for & ta rede pa og etterleve slike begrensninger.

Sparebanken Norge Markets er en del av Sparebanken Norge, organisasjonsnummer 832 554 332, som er underlagt tilsyn av Finanstilsynet.

Informasjon om Sparebanken Norge og bankens Alminnelige forretningsvilkar for handel med finansielle instrumenter finnes pa www.spv.no.



