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Mer data, mindre støy 
Selv om nyhetsbildet hjemme den siste tiden har handlet om folkevalgte, embetsfolk, gaveutvekslinger og feriereiser, har finansmarkedene i økende grad fokusert på nye nøkkeltall og makrodata.
Etter at i
nflasjonstallene på tirsdag kom
 inn
 betydelig høyere enn ventet (3,4 % mot 3,0 %), 
har
 markedet raskt justert forventningene. 
Som en direkte konsekvens vurderes en renteheving i 2026 nå som et reelt scenario, selv om sannsynligheten fortsatt er marginal. Fredag ettermiddag priset omtrent 15 prosent av marked
saktørene
 en renteøkning i juni, mens rundt 40 prosent forventet rentekutt i samme periode før inflasjonstallene ble publisert. Dette markerer et tydelig skifte i renteutsiktene for Norge og innebærer at norske aktører nå bør planlegge for at rentene potensielt kan holde seg rundt dagens nivå lenger enn antatt.
TBU-rapporten som ble publisert fredag gir også viktige signaler. Rapporten beskriver en norsk økonomi preget av høyt kostnadspress og lønnsvekst over frontfagsrammen. Et stramt arbeidsmarked kombinert med økende marginpress vil utfordre norsk konkurranseevne på sikt. Samtidig forventes etterspørselen å forbli solid i 2026, og inflasjonen anslås foreløpig til rundt 3 %.
Sterke makrotall og høyere norske renter sammenlignet med utlandet har gitt vind i seilene for kronen, som styrket seg mot både EUR og USD før helgen. I Europa var markedene preget av en «risk-off»-stemning, der bekymringer rundt kunstig intelligens var hoveddriveren. Så langt i dag er utviklingen svakt positiv.
Parallelt fortsetter utviklingen i USA å påvirke globale finansforhold. Forrige uke ble avsluttet med nye inflasjonstall: tolvmånedersveksten falt til 2,4 %, lavere enn ventet, mens kjerneinflasjonen steg 0,3 %, i tråd med forventningene. Tjenesteprisene var den største driveren bak prisveksten, men trenden er fallende, og vareprisene steg langt mindre. Dette tyder på at det underliggende inflasjonspresset avtar. Markedsreaksjonene var moderate: den amerikanske tiårsrenten falt med rundt 3 basispunkter, dollaren beveget seg lite, og markedet holder fortsatt fast ved forventningen om to rentekutt før utgangen av 2026.
I dag er det få sentrale nøkkeltall, og det amerikanske markedet er stengt på grunn av Presidents’ Day. Onsdag vil fokuset trolig rettes mot britiske arbeidsmarkeds- og inflasjonstall, samt Federal Reserves siste møtereferat, som kan gi nærmere indikasjoner på pengepolitikkens retning. Fredag publiseres amerikanske BNP-tall for fjerde kvartal, som forventes å vise solid økonomisk aktivitet, med investeringer, privat konsum og nettoeksport som hoveddrivere. Samtidig offentliggjøres PMI-tall fra eurosonen, som trolig viser en svak oppgang i aktiviteten. Bekreftes dette, styrker det forventningen om at ECB holder styringsrenten uendret ut året.
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Disclaimer:
Denne publikasjonen ("Publikasjonen") skal anses som markedsføringsmateriale og ikke som en investeringsanbefaling i henhold til EUs markedsmisbruksforordning (EU) nr. 596/2014 (Market Abuse Regulation) og tilhørende regler i Verdipapirhandelloven. 
Publikasjonen er utarbeidet av Sparebanken Norge Markets, en del av Sparebanken Norge ("Banken"), på bakgrunn av offentlig tilgjengelig informasjon og utelukkende for informasjonsformål. Sparebanken Norge Markets har ikke foretatt uavhengig verifikasjon av informasjonen, og garanterer ikke at informasjonen er presis eller fullstendig. Uttalelser i publikasjonen reflekterer Sparebanken Norge Markets oppfatning på utarbeidelsestidspunkt og vil være gjenstand for endring uten varsel. 

Innholdet i publikasjonen utgjør ingen personlig anbefaling eller persontilpasset investeringsråd og er ikke ment som grunnlag for investeringsbeslutning eller annen forretningsmessig beslutning hos mottaker. Publikasjonen er ikke et tilbud om eller oppfordring til å kjøpe eller selge valuta eller finansielle instrumenter eller delta i noen investeringsstrategi. Relevant og konkret profesjonell rådgivning bør alltid innhentes forut for investeringsbeslutning. Banken og andre selskap i Sparebanken Norge konsernet, samt ansatte og tillitsvalgte kan ikke holdes ansvarlig for verken direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes forståelsen av og/eller bruken av denne publikasjonen. 
Banken og andre selskap i Sparebanken Norge konsern eller ansatte og tillitsvalgte i konsernet kan handle med eller ha posisjoner i omtalte eller beslektede instrumenter, eller yte finansielle råd og banktjenester. Regelverk om konfidensialitet og interne retningslinjer begrenser informasjonsutveksling mellom ulike deler av Banken og informasjon i andre deler av Banken av relevans for publikasjonen, vil ofte være ukjent for ansatte i Sparebanken Norge Markets som har utarbeidet publikasjonen. 
Publikasjonen er ment for våre kunder og skal ikke reproduseres, distribueres eller publiseres av mottaker uten forutgående skriftlig samtykke fra Sparebanken Norge Markets. Distribusjon av publikasjonen vil i enkelte jurisdiksjoner være undergitt lovmessige begrensninger og enhver som har publikasjonen i sin besittelse er selv ansvarlig for å ta rede på og etterleve slike begrensninger.
Sparebanken Norge Markets er en del av Sparebanken Norge, organisasjonsnummer 832 554 332, som er underlagt tilsyn av Finanstilsynet. Informasjon om Sparebanken Norge og bankens Alminnelige forretningsvilkår for handel med finansielle instrumenter finnes på www.spv.no.
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VALUTAKURSER

16.02.2026

Sist slutt I dag % endring 01.02.2026 01.05.2026 01.11.2026

EUR/NOK 11,2800

11,2899

0,09 %

11,60         11,40         11,30        

USD/NOK 9,5102

9,5158

0,06 %

10,00         9,66           9,58          

GBP/NOK 12,9808

12,9907

0,08 %

13,33         13,26         13,29        

CHF/NOK 12,3976

12,3755

-0,18 %

12,47         12,13         11,89        

JPY/NOK 6,2203

6,1976

-0,36 %

6,44           6,26           6,49          

SEK/NOK 1,0662

1,0645

-0,16 %

1,05           1,04           1,04          

DKK/NOK 1,5102

1,5113

0,07 %

1,55           1,53           1,51          

PLN/NOK 2,6795

2,6825

0,11 %

2,73           2,66           2,63          

EUR/PLN

4,2100

4,2080

-0,05 % 4,25           4,28           4,30          

EUR/USD 1,1868

1,1864

-0,03 %

1,16           1,18           1,18          

EUR/GBP 0,8694

0,8691

-0,04 %

0,87           0,86           0,85          

EUR/JPY 181,18

182,14

0,53 %

180,00       182,00       174,00      

EUR/CHF 0,9117

0,9123

0,07 %

0,93           0,94           0,95          

EUR/SEK

10,5848

10,6058

0,20 % 11,10         11,00         10,90        

RENTER

IBOR / IRS NOK EUR CHF JPY GBP USD

3 mnd /overnight

4,19 2,00                          (0,04)              0,79                 -             3,65          

3Y renteswap

4,39 2,17 3,19

5Y renteswap

4,31 2,34 3,28

7Y renteswap

4,31 2,49 3,41

10Y renteswap

4,32 2,69 3,19

AKSJEINDEKSER OG RÅVARER

Indeks Sist slutt %- endring Råvare Siste % -endring

OSEBX

1 822,94           (0,39)                           Brent Olje 67,57           -0,27 %

DOW JONES

49 384              0,63                           

Nasdaq C.

23 436              0,91                           

DAX

24 561              1,20                           

SHANGHAI 4 136               0,33                           

Nikkei 225 53 847              0,29                           

Indikative kurser (Kilde: Bloomberg og Sparebanken Norge Markets)

Prognoser pr 13.11.2025
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